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CARMIGNAC: EIN UNCONSTRAINED-ANSATZ, DER
ANGESICHTS DER RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM
ENDE DER MASSIVEN LIQUIDITATSSPRITZEN VON
ENTSCHEIDENDER BEDEUTUNG IST

Das Anleiheverwaltungsteam von Carmignac ist der Auffassung, dass die Normalisierung der Geldpolitiken
mittlerweile unabwendbar ist. Dieses Zuriickfahren wird fiir die Anleihenmarkte nicht folgenlos bleiben, denn
die Ergebnisse dieses beispiellosen Vorgangs lassen sich nicht vorhersagen.

Deshalb ist es mehr denn je erforderlich, eine benchmarkunabhéangige, , unconstrained” Philosophie in der
Anleihenverwaltung zu verfolgen, die sich auf starke langfristige Uberzeugungen stiitzt und eine flexible
Allokation ermdglicht, um das Risikomanagement zu optimieren, das seit liber 25 Jahren die tragende Saule
des Verwaltungsstils von Carmignac ist. Diese Flexibilitdit ermoglicht dem Fondsmanager, sich vom
Referenzindikator zu l6sen und eine Anlageklasse einer anderen vorzuziehen, wenn dies erforderlich ist. Zu
diesem Ansatz gehért auch eine Bottom-up-Dimension, mit der ein hochkaratiges Analystenteam
Performance generiert, indem es nach Wert in Anleihen, Schwellenlandern, Wahrungen, Volatilitdat und
Zinskurve sucht.

Um dieser Anlagephilosophie besser Rechnung zu tragen, andert Carmignac Portfolio Global Bond seinen
Namen in Carmignac Portfolio Unconstrained Global Bond.

Charles Zerah, der diesen internationalen Anleihefonds managt, seit er 2010 zu Carmignac kam, erlautert:
,,Die Wertentwicklung des Fonds basiert auf drei Haupt-Performance-Faktoren, némlich Staatsanleihen mit der
Médglichkeit, diese in Staatspapieren von Schwellenléndern zu diversifizieren, Unternehmensanleihen ohne
Sektorbeschrénkungen, vorwiegend aus den Industrieléindern mit einigen Titeln aus den Schwellenldndern, und
schliefSlich Wdhrungen. Dank eines weltweiten Anlageuniversums in Verbindung mit einem flexiblen Ansatz
haben wir die Méglichkeit, aufSerhalb Europas, das von der finanziellen Repression betroffen ist, nach Rendite
zu suchen und Strategien zu verfolgen, die auf einen Anstieg der Zinsen setzen.”

Das heute 12-kdpfige Zinsteam wird von Rose Ouahba geleitet: ,Unser Team wurde angesichts der neuartigen
Marktherausforderungen in den vergangenen zwei Jahren verstéirkt. Wir haben insbesondere fiinf Analysten
eingestellt, die Wert in allen Anlageklassen (Zinskurven, Schwellenldnderschuldtitel, strukturierte
Kreditprodukte, hochverzinsliche Unternehmensanleihen) generieren, um die Wertentwicklungen all unserer
Fonds zu unterstiitzen, vor allem aber die des Carmignac Portfolio Unconstrained Global Bond.“



Zum Carmignac Portfolio Unconstrained Global Bond

Rechtsform: SICAV (LU)

ISIN: LU0336083497

Datum des ersten NIW: 14.12.2007

Notierungswahrung: EUR

Bewertungshaufigkeit: taglich

Morningstar-Kategorie: Global Bond

Verwaltetes Vermogen: 1.081 Mio. EUR (31.07.2017)

Risiko der Verwaltung mit Ermessensspielraum, Zinsrisiko, Kreditrisiko, Wechselkursrisiko
Empfohlene Mindestanlagedauer: 2 Jahre

Kapitalgarantie: nein

Kosten

Maximaler von den Vertriebsstellen erhobener Ausgabeaufschlag: 4,00%

Ricknahmegebihr: 0,00%

Fixe Verwaltungsgebiihren: 1,00%

Variable Verwaltungsgebihren: 10% der Outperformance des Fonds gegeniiber seinem Referenzindikator JP
Morgan GBI Global (EUR) im Falle einer positiven Performance

Charles Zerah bleibt Fondsmanager und seine Anlagestrategie dndert sich nicht. Die Anlagepolitik, die
Eigenschaften der verschiedenen Anteile und die Kosten werden von der Namenséinderung nicht beeinflusst.
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Uber Carmignac

Carmignac wurde 1989 von Edouard Carmignac gegrindet und zahlt heute zu den grofSten
Vermogensverwaltungen in Europa. Das Kapital der Gesellschaft wird zu 100% von der Unternehmensfiihrung
und den Mitarbeitern gehalten, das heilft von einem stabilen Aktionarsstamm, der den Fortbestand und die
Unabhangigkeit der Gesellschaft gewahrleistet. Die durch diesen grundlegenden Wert gebotene Freiheit ist
gleichbedeutend mit einer auf lange Sicht erfolgreichen Portfolioverwaltung. Carmignac verwaltet ein
Vermogen von Uber 61 Mrd. EUR (per 30.06.2017) und hat eine kompakte Fondspalette entwickelt, die alle
Anlageklassen (Aktien-, Renten- und Mischfonds) abdeckt und Anlegern regelmalRige Renditen bei geringer
Volatilitat bieten soll. Auf internationaler Ebene verfiigt Carmignac (iber Standorte in Luxemburg, Frankfurt,
Mailand, Madrid, London, Ziirich und Miami. Die Produkte des Unternehmens sind fiir den Vertrieb in
Frankreich, Deutschland, der Schweiz, Italien, Luxemburg, Belgien, Osterreich, Spanien, den Niederlanden,
Schweden, dem Vereinigten Kénigreich, Irland, Taiwan und Singapur fiir professionelle Anleger zugelassen.

Biografie von Rose Ouahba

Rose Ouahba ist seit 2007 Leiterin des Bereichs Anleihen des Fonds Carmignac Patrimoine und Gbernahm
2011 die Verantwortung fiir das Zinsteam von Carmignac. Bevor sie zu Carmignac kam, war sie sieben Jahre
bei IXIS AM als Fondsmanagerin auf den Anleihenmarkten tatig. Davor war sie Junior-Portfoliomanagerin fur
weltweite Anleihefonds bei Ecureuil Gestion. Sie begann ihre Laufbahn als Brokerin fir kurzfristige Zinsen,
Wahrungen und strukturierte Produkte bei CDC in Paris 1995.

Biografie von Charles Zerah

Seit 2010 ist Charles Zerah Fondsmanager des Carmignac Portfolio Unconstrained Global Bond sowie Co-
Manager des Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine, bei dem er fiir die Anleihen- und Wahrungsallokation
zustandig ist. Charles Zerah begann seine Karriere bei Axa Investment Managers. AnschlieBend erstellte und
verwaltete er fur Crédit Lyonnais AM eine Auswahl von Schwellenlanderanleihen, bevor er 2004 die Leitung
des Bereichs Schwellenlanderanleihen bei Crédit Agricole AM {ibernahm.

Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die
Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine
Anlageberatung dar. In diesem Dokument enthaltene Informationen kénnen unvollstindig sein und ohne
Vorankindigung gedndert werden.

Fiir bestimmte Personen oder Ldnder kann der Zugang zum Fonds beschrdnkt sein. Er darf insbesondere
weder direkt noch indirekt einer ,US-Person” wie in der US-amerikanischen ,S Regulation” und/oder im
FATCA definiert bzw. fiir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Wesentlichen
Anlegerinformationen beschrieben.

Die Prospekte, WAl und Jahresberichte stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfligung und sind bei
unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die
Zahlungsdienste ist CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon / Suisse Route de Signy 35, 1260 Nyon. Die
Wesentlichen Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen.

CARMIGNAC GESTION 24, place Vendéme - F - 75001 Paris Tél : (+33) 01 42 86 53 35 - Fax : (+33) 01 42 86 52
10 Vermogensverwaltungsgesellschaft  (AMF-Zulassungsnummer GP  97-08 vom  13/03/1997).
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg Tel : (+352) 46 70 60
1- Fax:(+352) 46 70 60 30 Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion. OGAW-Verwaltungsgesellschaft (CSSF-
Zulassungsnummer vom 10/06/2013). Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro
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