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5,3 % : c’est la croissance attendue pour les marchés asiatiqued en 2023, contre 4,0 % pour I'ensemble des

pays émergents et 1,2 % pour les pays développés, selon le Fonds Monétaire International (FMI)2.

Apres une année particulierement tumultueuse pour les marchés boursiers, le ralentissement économique
global se précise pour 2023, guidé en grande partie par les perspectives de croissance faible des pays
développés. A I'inverse, les pays émergents semblent eux bien positionnés pour rebondir et ainsi soutenir

I’activité mondiale.

Encouragés par de meilleurs fondamentaux macroéconomiques, un environnement inflationniste plus favorable
que dans les pays développés et la réouverture de la Chine, certains pays émergents offrent aujourd’hui des

rendements attrayants pour les investisseurs a la recherche de sources de diversification



L’ Asie : un terrain fertile pour les investisseurs actions

La fin des restrictions liées au Covid-19 va notamment permettre a de nouvelles opportunités d’investissement
d’émerger au sein des marchés actions asiatiques. Les actions chinoises et coréennes proposent par exemple

des valorisations particulierement attractives aujourd’hui par rapport aux actions mondiales.

Ces opportunités requierent cependant sélectivité et rigueur pour les saisir. Chez Carmignac, nous avons
identifié différentes thématiques clés qui disposent d’un fort potentiel de croissance durable au sein de ces
marchés : I'innovation, industrielle et technologique, la santé, la transition écologique et la montée en gamme

de la consommation.

Le retour de la Chine



Apres deux ans de baisse sur le marché chinois, les indicateurs repassent au vert. Le pays a mis un terme au
durcissement de sa réglementation, mis en place des mesures de soutien au secteur immobilier et a finalement
levé sa politique « zéro Covid », signe de renouveau pour sa demande intérieure, fortement soutenue par la
politique de Pékin.

L'épargne excédentaire accumulée par les ménages chinois lors des trois années de confinement et la reprise
du marché du travail, qui avait été sensiblement affecté par la situation sanitaire, devraient ainsi contribuer au
rebond de la consommation.

Et la Chine compte de nombreuses sociétés orientées vers la consommation intérieure, comme :

Anta Sports, la marque nationale d'équipements sportifs, qui gagne des parts de marché face aux marques
de sports multinationales ;

Miniso, la chaine de détaillant a bas colt spécialisée dans les accessoires du quotidien chinois, peu connue

des investisseurs avec pourtant plus de 5000 magasins dans le monde2.

Le saviez-vous ?
Carmignac Portfolio China New Economy, notre Fonds actions de la nouvelle économie chinoise, détient

depuis sa création en 2021 Anta Sports et Miniso dans son portefeuille.

Visitez la page du Fonds
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https://www.carmignac.com/fr-ch/fonds/carmignac-portfolio-china-new-economy/a-eur-acc/presentation-et-caracteristiques-du-fonds

La puissance technologique de la Corée du Sud

Le rayonnement de la réouverture de la Chine va dépasser ses frontiéres. Pénalisées par le ralentissement
économique mondial en 2022, les actions coréennes se négocient elles aussi aujourd’hui a des valorisations

attractives, notamment dans les secteurs des nouvelles technologies et des semi-conducteurs.

Depuis des décennies, la Corée du Sud a su se distinguer par ses innovations dans I'industrie électronique et
dans les nouvelles technologies. Le pays abrite ainsi certains leaders mondiaux, fournisseurs de biens de
consommation tels que les écrans pour les smartphones, et d’autres composants électroniques a haute valeur

ajoutée, comme les semi-conducteurs? :

Samsung Electronics, le leader mondial dans la fabrication de composants technologiques (équipements de
communication mobile, semi-conducteurs, nouveaux écrans, électronique et électroménager grand public),
qui se positionne numéro 1 dans les mémoires pour téléphone depuis 1993°;

LG Chem, I'un des principaux fabricants mondiaux de batteries pour véhicules électriques (VE) avec plus de

20 % de parts de marché a I’échelle mondiale®, jouant ainsi un réle majeur dans la transition énergétique.



Le saviez-vous ?
Carmignac Emergents, notre Fonds actions émergentes cherchant a investir dans les leaders et les futurs
leaders technologiques mondiaux, détient Samsung Electronics et LG Chem parmi ses principales

positions depuis plus de 5 ans.

Visitez la page du Fonds

Outre les marchés chinois et coréen, les conditions économiques tendent a s’améliorer au sein d’autres pays
d’Asie et d’Asie du Sud-Est, comme en Inde, au Vietham ou en Malaisie. Bien que nous restions prudents sur
I'Inde a court terme compte tenu des valorisations élevées et de la détérioration de ses fondamentaux
macroéconomiques résultant de la crise énergétique, certaines opportunités pourraient se révéler intéressantes

dans les mois a venir.

En Asie nous estimons que les marchés actions offrent plus de potentiel que les marchés obligataires, ou nous
identifions des opportunités principalement tactiques, comme en Malaisie. Les marchés latino-américains
recélent selon nous d’opportunités bien plus intéressantes pour investir dans la dette émergente. Découvrez le
mois prochain le deuxiéme article de notre série sur les marchés émergents pour en savoir plus sur cette

région.

T asie émergente
2Perspectives de I'économie mondiale, mise a jour. Fonds Monétaire International, janvier 2023.

3Source : Miniso : https://www.miniso.com/EN/Brand/Intro.

4Ministere frangais de I'’économie, des finances et de la souveraineté industrielle et numérique — Direction générale du Trésor :

https://www.tresor.economie.gouv.fr/Pays/KR/indicateurs-et-conjoncture).

5Samsung Electronic, about us :https://www.samsung.com/us/about-us/our-business/device-solutions/.

6Sources : Statista et SNE Research via Visual Capitalist, 2021 : https:/fr.statista.com/infographie/26562/parts-de-marche-fabricants-batteries-pour-
voitures-electriques/.
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Vous souhaitez en savoir plus sur notre approche durable des
marchés émergents ?

Lire I'article dédié
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Principaux risques du Fonds

ACTION: Les variations du prix des actions dont I'amplitude dépend de facteurs économiques
externes, du volume de titres échangés et du niveau de capitalisation de la société peuvent
impacter la performance du Fonds.

PAYS EMERGENTS: Les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés
"émergents’ peuvent s'écarter des standards prévalant pour les grandes places internationales et
avoir des implications sur les cotations des instruments cotés dans lesquels le Fonds peut investir.

RISQUE DE CHANGE: Le risque de change est lié a I'exposition, via les investissements directs ou
I'utilisation d'instruments financiers a terme, a une devise autre que celle de valorisation du Fonds.

LIQUIDITE: Les déréglements de marché ponctuels peuvent impacter les conditions de prix
auxqguelles le Fonds sera amené a liquider, initier ou modifier ses positions.

Le Fonds présente un risque de perte en capital.
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https://www.carmignac.com/fr-ch/analyses-marche/flash-note/une-contribution-positive-au-travers-des-marches-emergents-8301
https://www.carmignac.com/fr-ch/contactez-nous-particulier
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Principaux risques du Fonds

ACTION: Les variations du prix des actions dont I'amplitude dépend de facteurs économigques
externes, du volume de titres échangés et du niveau de capitalisation de la société peuvent
impacter la performance du Fonds.

PAYS EMERGENTS: Les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés
"émergents’ peuvent s'écarter des standards prévalant pour les grandes places internationales et
avoir des implications sur les cotations des instruments cotés dans lesquels le Fonds peut investir.

RISQUE DE CHANGE: Le risque de change est lié a I'exposition, via les investissements directs ou
I'utilisation d'instruments financiers a terme, a une devise autre que celle de valorisation du Fonds.

GESTION DISCRETIONNAIRE: L'anticipation de |'évolution des marchés financiers faite par la
société de gestion a un impact direct sur la performance du Fonds qui dépend des titres
selectionnés.

Le Fonds présente un risque de perte en capital.



COMMUNICATION PUBLICITAIRE. Veuillez vous référer au KID et au prospectus avant de prendre toute décision finale d'investissement.

Ce document ne peut étre reproduit, en tout ou partie, sans autorisation préalable de la société de gestion. Il ne constitue ni une offre de souscription,
ni un conseil en investissement. Les informations contenues dans ce document peuvent étre partielles et sont susceptibles d’étre modifiées sans
préavis. La société de gestion peut décider a tout moment de cesser la commercialisation dans votre pays. Les investisseurs peuvent avoir accés a un
résumé de leurs droits en frangais aux liens suivants (paragraphe 6 « Résumé des droits des investisseurs ») : ® France :
https://www.carmignac.fr/fr_FR/article-page/informations-reglementaires-3862; ¢ Suisse : https://www.carmignac.ch/fr_CH/article-page/informations-
reglementaires-1789; Belgique : https://www.carmignac.be/fr_BE/article-page/informations-reglementaires-2244. La référence a un classement ou a un
prix ne préjuge pas des classements ou des prix futurs de ces OPC ou de la société de gestion. Morningstar Rating™ : © 2022 Morningstar, Inc. Tous
droits réservés. Les informations du présent document : -appartiennent 8 Morningstar et / ou ses fournisseurs de contenu ; ne peuvent étre
reproduites ou diffusées ; ne sont assorties d'aucune garantie de fiabilité, d'exhaustivité ou de pertinence. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de
contenu ne sont responsables des préjudices ou des pertes découlant de I'utilisation desdites informations. Les Fonds sont des fonds communs de
placement de droit frangais conforme a la Directive OPCVM. Carmignac Portfolio désigne les compartiments de la SICAV Carmignac Portfolio, société
d’investissement de droit luxembourgeois conforme a la directive OPCVM. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
Elles sont nettes de frais (hors éventuels frais d’entrée appliqués par le distributeur). Le rendement peut varier a la hausse comme a la baisse en
raison des fluctuations des devises, pour les parts qui ne sont pas couvertes contre le risque de change. La référence a certaines valeurs ou
instruments financiers est donnée a titre d'illustration pour mettre en avant certaines valeurs présentes ou qui ont été présentes dans les
portefeuilles des Fonds de la gamme Carmignac. Elle n’a pas pour objectif de promouvoir I'investissement en direct dans ces instruments, et ne
constitue pas un conseil en investissement. La Société de Gestion n'est pas soumise a l'interdiction d'effectuer des transactions sur ces instruments
avant la diffusion de la communication. Les portefeuilles des Fonds Carmignac sont susceptibles de modification a tout moment. L’acces aux Fonds
peut faire I'objet de restriction a I'égard de certaines personnes ou de certains pays. lls ne peuvent notamment étre offerts ou vendus, directement ou
indirectement, au bénéfice ou pour le compte d'une « U.S. person » selon la définition de la réglementation américaine « Regulation S » et/ou FATCA.
Les Fonds présentent un risque de perte en capital. Les risques, les frais courants et les autres frais sont décrits dans les KID (Document
d’Informations Clés). Les prospectus, KID, et rapports annuels des Fonds sont disponibles sur le site www.carmignac.com et sur simple demande
aupres de la Société de Gestion. ® En Suisse : Le prospectus, KID, et les rapports annuels du Fonds sont disponibles sur le site www.carmignac.ch et
auprés de notre représentant en Suisse (Switzerland) S.A., Route de Signy 35, P.O. Box 2259, CH-1260 Nyon. Le Service de Paiement est CACEIS
Bank, Montrouge, succursale de Nyon / Suisse Route de Signy 35, 1260 Nyon. Le KID doit étre remis au souscripteur préalablement a la souscription. ®
En Belgique : Ce document est a destination des investisseurs professionnels uniquement, il ne convient pas aux investisseurs de détail en Belgique.
Informations Iégales importantes : Ce document est publié par Carmignac Gestion S.A., société de gestion de portefeuille agréée par I'Autorité des
Marchés Financiers (AMF) en France, et sa filiale luxembourgeoise, Carmignac Gestion Luxembourg, S.A., société de gestion de fonds
d’investissement agréée par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), suivant le chapitre 15 de la loi luxembourgeoise du 17
décembre 2010. « Carmignac » est une marque déposée. « Investing in your interest » est un slogan associé a la marque Carmignac. Ce document ne
constitue pas un conseil en vue d'un quelconque investissement ou arbitrage de valeurs mobiliéres ou tout autre produit ou service de gestion ou
d’investissement. L'information et opinions contenues dans ce document ne tiennent pas compte des circonstances individuelles spécifiques a
chaque investisseur et ne peuvent, en aucun cas, étre considérées comme un conseil juridique, fiscal ou conseil en investissement. Les performances
passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont nettes de frais (hors éventuels frais d’entrée appliqués par le distributeur). Les
rendements nets sont obtenus aprés déduction des frais et taxes applicables a un client de détail moyen ayant la qualité de personne physique
résident belge. Les informations contenues dans ce document peuvent étre partielles et sont susceptibles d'étre modifiées sans préavis. Le
prospectus, le KID, les valeurs liquidatives, les derniers rapports (semi) annuels de gestion sont disponibles en francais et en néerlandais gratuitement
aupres de la société de gestion, tél +352 46 70 60 1 ou par consultation du site internet www.carmignac.be/fr_BE ou aupres de Caceis Belgium S.A. qui
assure le service financier en Belgique a I'adresse suivante : avenue du port, 86¢ b320, B-1000 Bruxelles. Le KID doit étre fournis au souscripteur avant
chaque souscription, il lui est recommandé de le lire avant chaque souscription. Toute réclamation peut étre transmise a |'attention du service de
Conformité CARMIGNAC GESTION, 24 place Vendome - 75001 Paris — France, ou a I’'adresse complaints@carmignac.com ou aupres du service de
plainte officiel en Belgique, sur le site www.ombudsfin.be.


https://www.ombudsfin.be/
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