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Die Performance der 10-jahrigen US-Staatsanleihe veranschaulicht sehr gut die Veranderung des wirtschaftlichen Umfelds, mit dem die
Industrielander konfrontiert sind. Der extrem starke Anstieg der Inflation hat die Zentralbanken und alle gro3en institutionellen Anleger, die
Staatsanleihen halten, vollig Gberrascht. Diese hatten seit mehreren Jahren zum Teil mit negativer Verzinsung die Ausgaben der 6ffentlichen Hand

finanziert.

Von dem in der obigen Grafik dargestellten Crash am Anleihenmarkt waren tGberdies nicht nur minderwertige Staats- und Unternehmensanleihen
betroffen, sondern sdmtliche Schuldtitel rund um den Globus. Darunter befand sich auch der staatliche Emittent, der als der solideste von allen gilt:
die USA. Die Ruickkehr der Inflation bereitet den Boden fiir das Comeback der Zinsen und somit fiir die Riickkehr zur Normalitéat in den Bereichen

Wirtschaft und Finanzen.

Diese unserer Ansicht nach dauerhafte Riickkehr der Inflation verédndert das Marktumfeld und schafft optimale Voraussetzungen fiiraktive Manager

am Anleihenmarkt. Diese werden die Zinswende zu nutzen wissen, die durch die sukzessive Umkehrung der Inflationserwartungen ausgeldst wird.

Bedingt durch dieses neue Umfeld riicken Anleihen als Anlageklasse nach 40 Jahren Disinflation bzw. ohne Preisanstiege wieder in den
Vordergrund, da sie nun wieder Renditen abwerfen und ihre Funktion als Wirtschaftsbarometer zuriickerhalten. Ist die Erholung der europaischen

Anleihen, die sich abzuzeichnen scheint, nicht auch ein Vorbote einer bevorstehenden Rezession?

Entdecken Sie unsere neusten Marktanalysen

Dies ist eine Werbemitteilung. Dieser Artikel darf ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in Teilen vervielféltigt werden. Es stellt weder ein
Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Die in diesem Artikel enthaltenen Informationen kénnen unvollstandig sein und ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ldsst keine Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu. Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um
bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw. waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten
gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten
vor Veroffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-Fondspalette kdnnen ohne Vorankiindigung geéndert werden.
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