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SELECTIVIDAD, DISCIPLINA Y GESTIGN ACTIVA

Articulo 8

Gestion activa de la cartera
y los riesgos

Seleccién rigurosa
de titulos

Estructuracion rigurosa
de la cartera

Efectuamos un primer filtro en el universo de
inversion que prioriza los valores que tengan
perfiles de riesgo/rentabilidad asimétricos y
un catalizador claramente definido para iniciar
y liquidar posiciones. Posteriormente, los
valores seleccionados se analizan minuciosa-
mente en base a criterios como la solidez
financiera, las perspectivas de crecimiento y la

Cada titulo se asigna a una de las
cuatro categorias que componen la
cartera: posiciones compradoras
(nlcleo de la cartera), posiciones
compradoras (componente que
aprovecha oportunidades), posicio-
nes compradoras (valor relativo/si-
tuacion especial) y posiciones vende-

La cartera se somete a un seguimiento
permanente de los riesgos: las pondera-
ciones se ajustan en funcién de la evolu-
cion de la relacién riesgo/rentabilidad, se
comprueba la validez de las hipétesis de
inversion, se supervisa su plazo de venci-
miento y se gestiona activamente la
exposicién neta a la renta variable, entre

calidad del equipo directivo. doras.

PUNTOS

El acceso a ideas de inversién
originales y que cuenten con
un importante potencial de
crecimiento.

Una combinacién dindmica
de posiciones largas y cortas
que tiene por objeto
maximizar la generacion de
alfa.

SELECTIVIDAD, DISCIPLINA Y GESTION ACTIVA

Seleccién rigurosa
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Efectuamos un primer filtro en el universo de
inversién que prioriza los valores que tengan
perfiles de riesgo/rentabilidad asimétricos y
un catalizador claramente definido para iniciar
y liquidar posiciones. Posteriormente, los
valores seleccionados se analizan minuciosa-
mente en base a criterios como la solidez
financiera, las perspectivas de crecimiento y la
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Estructuracion rigurosa
de la cartera

doras.

Cada titulo se asigna a una de las
cuatro categorias que componen la
cartera: posiciones compradoras
(nucleo de la cartera), posiciones
(componente que
aprovecha oportunidades), posicio-
nes compradoras (valor relativo/si-
tuacion especial) y posiciones vende-

compradoras

el-20 %y el +50 %.

Una marcada capacidad de
reaccién ante las fluctuaciones
de los mercados mediante la
gestién activa de la exposicion
neta a la renta variable (-20 %
al +50 %).

La gestién del riesgo esta
integrada en el nacleo de
nuestro proceso de inversién
a fin de limitar la volatilidad y
el riesgo de caidas.

Gestion activa de la cartera
y los riesgos

La cartera se somete a un seguimiento
permanente de los riesgos: las pondera-
ciones se ajustan en funcién de la evolu-
cion de la relacién riesgo/rentabilidad, se
comprueba la validez de las hipétesis de
inversion, se supervisa su plazo de venci-
miento y se gestiona activamente la
exposicion neta a la renta variable, entre
el-20 %y el +50 %.

* Para la clase de participacién Carmignac Portfolio Long-Short European Equities F USD Acc
Hdg. Escala de riesgo del KID (Documento de datos fundamentales). El riesgo 1 no implica una
inversioén sin riesgo. Este indicador podria evolucionar con el tiempo. ** El Reglamento SFDR
(Reglamento sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros, por sus siglas en inglés) 2019/2088 es un reglamento europeo que requiere
a los gestores de activos clasificar sus fondos, en particular entre los que responden al «articulo
8», que promueven las caracteristicas medioambientales y sociales, al «articulo 9», que realizan
inversiones sostenibles con objetivos medibles, o al «articulo 6», que no tienen necesariamente
un objetivo de sostenibilidad. Para mas informacion, visite: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=es.

COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién.
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DEL FONDO

Este riesgo esta relacionado con las posiciones compradoras o vendedoras iniciadas a fin de
ajustar la exposicién neta al mercado. El Fondo podria incurrir en pérdidas cuantiosas si sus posiciones largas y cortas evolucionasen de forma simultanea
en sentido contrario y de manera desfavorable.

Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los factores econémicos externos, del volumen de los titulos
negociados y del nivel de capitalizacién de la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo.

El riesgo de tipo de interés se traduce por una disminucién del valor liquidativo en caso de variacién de los tipos de interés.

El riesgo de cambio estd vinculado a la exposicién, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa
distinta de la divisa de valoracién del Fondo.

El fondo no garantiza la preservacion del capital.
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Comisiones de gestién y otros @Sk s Minimo de

Fecha del Comisiones de Costes de Costes de

Participaciones primer VL Bloomberg ISIN Politica de reparto gestion i) salida @ costefzsgir;\rllr;lsmti?;\;%o de operacién ® | rendimiento ® sm.iurs]?;lglc‘lgn
A EUR Acc 20/11/2015 CEPAEAC LX LU1317704051 Capitalizacién Max. 1.5% Max. 4% — 1.8% 0.83% 20% —
F EUR Acc 15/11/2013 CARPPFE LX LU0992627298 Capitalizacién Max. 0.85% — — 1.16% 0.83% 20% —
F CHF Acc Hdg 15/11/2013 CARPPFC LX LU0992627371 Capitalizacién Max. 0.85% — — 1.17% 0.96% 20% —
F USD Acc Hdg 15/11/2013 CARPPFU LX LU0992627538 Capitalizacién Max. 0.85% — — 1.13% 0.97% 20% —
F GBP Acc Hdg 15/11/2013 CARPPFG LX LU0992627454 Capitalizacion Max. 0.85% — — 1.18% 0.96% 20% —
E EUR Acc 20/11/2015 CEPEEAC LX LU1317704135 Capitalizacion Max. 2.25% — — 2.55% 0.83% 20% —

(1) del importe que pagara usted al realizar esta inversién. Se trata de la cantidad méxima que se le cobrara. Carmignac Gestion no cobra costes de entrada. La persona que le venda el producto le
comunicara cuanto se le cobrara realmente.

(2) No cobramos una comisién de salida por este producto.

(3) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacién basada en los costes reales del dltimo afio.

(4) del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacién de los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variara en funcién de la
cantidad que compremos y vendamos.

(5) max. del exceso de rentabilidad cuando la rentabilidad sea positiva y el valor liquidativo supere la cota maxima o «High-Water Mark». El importe real variara en funcién de lo buenos que sean los
resultados de su inversién. La estimacién de los costes agregados anterior incluye la media de los Ultimos 5 afios, o desde la creacién del producto si se produjo hace menos de 5 afios.

(6) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto estd disponible en el sitio web www.carmignac.com

Alfa: El coeficiente alfa mide la rentabilidad de una cartera con respecto a su indice de referencia. Un alfa negativo implica que el fondo ha registrado un comportamiento inferior al de su indice (por
ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 10 % en un afio y el fondo solo ha repuntado un 6 %, su alfa sera de -4). Un alfa positivo implica que el fondo ha registrado mejor comportamiento
que su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 6 % en un afio y el fondo se ha revalorizado un 10 %, su alfa sera de 4).

Fuente: Carmignac a 31/07/2024. La referencia a una clasificacién o premio, no garantiza futuros resultados de los fondos o del gestor.

Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacion previa de la sociedad gestora. No constituye una oferta de suscripcién ni un consejo de inversién. La informacién
contenida en este documento puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso.

El Fondo se encuentra registrado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con el nimero 392.

El acceso al Fondo puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o en determinados paises. En concreto, no puede ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por
cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segln la definicién contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA.

El fondo no garantiza la preservacion del capital. Los riesgos, gastos corrientes y otros gastos se describen en el documento de datos fundamentales (KID). El folleto,KID, los estatutos de la sociedad o
el reglamento de gestién y los informes anuales del Fondo se pueden obtener a través de la pagina web www.carmignac.es, mediante solicitud a la sociedad gestora o a la CNMV o a través de las
oficinas de los distribuidores. Antes de la suscripcién, se debe hacer entrega al suscriptor del KID y una copia del Gltimo informe anual.La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en
cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus derechos en espafiol en el siguiente enlace seccién 6: https://www.carmignac.es/es_ES/article-page/informacion-legal-1759.
Carmignac Gestion Luxembourg SA, en su calidad de Sociedad Gestora de Carmignac Portfolio, ha delegado la gestién de la inversién de este Subfondo en White Creek Capital LLP (registrada en
Inglaterra y Gales con el nimero OCC447169) a partir del 2 de mayo de 2024. White Creek Capital LLP esta autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority con el FRN : 998349.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddéme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF

Sociedad Anénima con un capital de 13 500 000 euros - Numero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversién autorizada por la CSSF

Sociedad Anénima con un capital de 23 000 000 euros - NUmero de registro mercantil (RCS) Luxemburgo B 67 549

COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién.
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